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Der Fonds schloss unverandert, sein Index verlor 5,6 %. Der Berichtsmonat war von Instabilitit und einer hohen Volatilitdt der internationalen Markte gepragt. In der
gegenwartigen Situation ist der Bankensektor weiterhin das schwachste Glied der Kette. Trotz der Bekanntgabe des zweiten US -TARP zeigten sich die Markte vom Mangel
an detaillierten Informationen zur Ubertragung toxischer Assets der Banken in einen Staatsfonds sehr enttiuscht. Das Aktienportfolio erhielt Auftrieb durch die Absicherung
des DJ Euro Stoxx 50, des S&P 500 Mini und des US-Einzelhandelssektors. 2-jahrige Staatsanleihen, die von der noch immer entgegenkommenden Geldpolitik der EZB
gestlitzt werden, sind nach wie vor einer der Renditetrdger des Fonds. Die Komponente der Unternehmensschuldverschreibungen wurde leicht aufgestockt, wobei die
Auswahl der Einzeltitel hochst selektiv erfolgte und Iberdrola, Roche, Sandvik und Tesco in das Portfolio aufgenommen wurden. In den Vereinigten Staaten, wo das
Emissionsvolumen aufgrund der staatlichen Refinanzierungstatigkeit hoch war, stieg die Rendite im 10-Jahres-Bereich um 17 Basispunkte auf 3,01 %. Vor diesem
Hintergrund nutzte der Carmignac Patrimoine die sich bietenden interessanten Chancen zum Aufbau eines Portfolios aus Inflationsanleihen. Diesem Segment diirften das
aufgrund der niedrigen Inflation geringe Angebot und die sich mdglicherweise mittelfristig bietenden Inflationsprdmien zugute kommen. Die Sensitivitdit des Fonds liegt
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—— Carmignac

Patrimoine Part A

Kumulierte Wertentwicklungen (%)

Seit dem
31/12/2008

2,50
-4,22
-3,80
1

—— Indice Carmignac Patrimoine *

*50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur)** Mischfonds Euro ausgewogen, Quelle Morningstar
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kinftigen Wertverlauf und tber die Zeit nicht konstant.




